Bericht des Vorstands gem. § 120 Abs. 3 Satz 2 Aktiengesetz zu den Angaben nach
§§289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB im Lagebericht und Konzernlagebericht der Aareal
Bank AG fir das Geschéftsjahr 2007

Der Vorstand hat im Lagebericht der Gesellschaft und im Konzernlagebericht Angaben nach
§§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB gemacht und eridutert diese nachfolgend:

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Aareal Bank AG beftrdgt € 128.265.477,00 und ist eingeteilt in
42.755.159 nennbefragslose Stlickaktien mit dem anteiligen Betrag am Grundkapital von
€ 3,00, die auf den Inhaber lauten. Jede Aktie hat ein Stimmrecht. Keinem Aktionar und
keiner Aktionarsgruppe stehen Sonderrechte, die Kontrolibefugnisse gegentiber der
Geselischaft verleihen, zu. Eigene Aktien, die nicht stimmberechtigt waren, hat die
Gesellschaft gegenwdartig nicht im Bestand.

Fiir die Ausiibung des Stimmrechts oder die Ubertragbarkeit von Aktien durch Aktionire
gelten ausschliellich die gesetzlichen Beschrankungen. Andere Beschridnkungen, die die
Ausiibung der Stimmrechte oder deren Ubertragbarkeit von Aktien durch Aktionére betreffen,
sind der Gesellschaft derzeit nicht bekannt.

Beteiligungen am Kapital

Die Aktien der Aareal Bank AG befinden sich zu 62,77 % in Streubesitz. Die Aareal Holding
Verwaliungsgesellschaft mbH ist mit 37,23 % der groflte Aktiondr der Gesellschaft. Die
Hermes Focus Asset Management Europe Lid., London, eine Tochtergesellschaft der BT
Pension Scheme halt nach der Stimmrechismitteilung vom 3. August 2007 zur Zeit 10,225%
am Grundkapital der Aareal Bank AG. Diese Gesellschafien sind nach Kenntnis des
Vorstands die einzigen Aktiondre, die direkt oder indirekt mehr als 10 % des Grundkapitals
halten.

Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und Satzungsénderungen

Der Vorstand wird ausschliefilich nach den gesetzlichen Vorschriften bestelit und abberufen.
Die Satzung sieht fir die Bestellung und Abberufung einzeiner oder sédmtlicher Mitglieder des
Vorstands keine Sonderregelungen vor. Gem. § 7 der Satzung besteht der Vorstand aus
mindestens zwei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmiiglieder und bestimmt
thre Zahl. Er kann stelivertretende Mitglieder bestellen und ein Vorstandsmitglied zum
Vorsitzenden ernennen. Die Bestellung der Vorstandsmitglieder erfolgt fir hdchstens funf
Jahre, eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amiszeit, jeweils auf funf Jahre, ist
zuldssig.

Derzeit sind bei der Aareal Bank AG vier Vorstandsmiiglieder, davon ein Vorsitzender, im
Amt.

Die Satzung kann durch Beschluss der Hauptversammlung geéndert werden. Die Anderung
wird mit Eintfragung in das Handelsregister wirksam. Die Hauptversammiung beschiieft Gber
Satzungsanderungen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen bzw., soweit eine
Kapitalmehrheit erforderlich ist, des veriretenen Grundkapitals. Hiervon ausgenommen sind
Safzungsdnderungen, fir die das Gesetz zwingend eine grofRere Kapitaimehrheit
vorschreibt.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Rickkauf von Aktien
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Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 15. Juni 2005 hat ein neues genehmigtes Kapital sowie die
dazu erforderliche Satzungsanderung beschlossen. Durch das genehmigie Kapital ist der
Vorstand bis zum 14. Juni 2010 mit Zustimmung des Aufsichisrats berechtigl, das
Grundkapital um bis zu hochstens € 58.300.000,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar.-
oder Sacheinlage zu erhOhen. Bei einer Barkapitalerhdhung ist den Aktionaren grundsatzlich
ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre jedoch mit
Zustimmung des Aufsichisrates ausschlielen, soweit die Ausnutzung des genehmigten
Kapitals im Rahmen einer Kapitalerhdhung erfolgt, die 10 % des zum Zeitpunkt der
Auslibung der Erméchiigung bestehenden Grundkapitals nicht Gherschreitet und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unierschreitet. Weitere
Bezugsrechisausschliisse sind in § 5 Abs. 4 lit. b) bis d) vorgesehen. Im Falle einer
Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen ist der Vorstand berechtigf, das Bezugsrechi der
Aktionare insgesamt auszuschliefben. Aufgrund der am 06.11.2005 beschlossenen und am
21.11.2005 durchgefiihrten Kapitalerhthung betragt das genehmigte Kapital derzeit
€ 46.639.504,00.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 23. Mai 2006 hat den Vorstand erméachtigt, bis zum 22. Mai
2011 Wandel- und/oder Ogptionsanieihen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 600 Mio. zu begeben. Dabei kdnnen Wandel- und / oder
Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von insgesamt bis zu € 30 Mio. gewéhrt werden. Die Wandel- und/oder Optionsanleihen
kénnen aus dem bedingten Kapital (§ 5 Abs. 5 der Satzung) bedient werden. Bei der
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsanleihen kann der Vorstand das Bezugsrecht der
Aktiondre nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats und nur in den Falien ausschlieften, die im
Erméachtigungsbeschluss vom 23. Mai 2006 zugelassen sind. Die Einzelheiten ergeben sich
aus dem von der Hauptversammlung beschiossenen Beschlussvorschiag zu
Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammiung vom 23. Mai 2006, der auf der
Internetseite der Gesellschaft einsehbar ist. Von dieser Ermé&chtigung hat der Vorstand
bisher keinen Gebrauch gemacht. Da die Erméachtigung einer gednderten Rechtsprechung
angepasst werden soll, schlagen Vorstand und Aufsichisrat der ordentlichen
Hauptversammiung am 21. Mai 2008 eine Erneuerung der Erméachtigung und des bedingten
Kapitals vor.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung vom 30. Mai 2007 hat den Vorstand gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
ermachtigt, bis zum 29. November 2008 eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem
Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Anzurechnen sind Aktien, die die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt. Von der Ermé&chtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht.
Auf der Grundiage der Ermachtigung erworbene eigene Aktien kKann der Vorstand unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Akfiondre in anderer Weise als (iber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktiondre nur in den in der Ermdchtigung vorgesehenen Fillen verwenden.
Er bedarf dazu jeweils der Zustimmung des Aufsichisrats. Die Einzelheiten ergeben sich aus
dem von der Haupiversammiung beschiossenen Beschlussvorschlag zu TOP 7 der
ordentlichen Hauptversammiung vom 30. Mai 2007, der auf der Intemetseite der
Gesellschaft einsehbar ist. Die jdhrlich wiederkehrende Erteilung der Erméchiigung zum
Erwerb eigener Aklien entspricht einer verbreiteten Praxis bei bdrsennotierten
Aktiengesellschaften in Deutschland. Vorstand und Aufsichtsrat werden der ordentlichen
Hauptversammiung am 21. Mai 2008 vorschiagen, die Ermé&chtigung erneut zu erteilen.
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Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infoige
eines Ubernahmeangebots stehen

Bei dffentlichen Angeboten zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft gelten ausschliellich
Gesetz und Satzung einschliefllich der Bestimmungen des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes. Die Hauptversammlung hat den Vorstand nicht zur Vormahme von
in ihre Zustdndigkeit fallenden Handlungen erméchtigt, um den Erfolg von etwaigen
Ubernahmeangeboten zu verhindern.

Entschidigungsvereinbarungen der Geselischaft mit den Mitgliedern des Vorstands
filr den Fall eines Ubernahmeangebots

Fir den Fall eines Change of Control und eines hierdurch bedingten Verlusies von
Vorstandsdmtern erhalten die hiervon betroffenen Mitglieder des Vorstands zur Abgeltung
threr Gesamtbezlige ihre fesigelegten Beziige sowie einen vertraglich festgesetzten
Ausgleich fir die variable Vergltung in monatlichen Teilbefrdgen fUr die Dauer der
Restlaufzeit ihrer Vertrige. Darliber hinaus erhallen die Mitglieder des Vorstands eine
Einmalzahlung in H&he von his zu 75 % ihrer Jahresbeziige. Falls bei einem Change of
Control Mitglieder des Vorstands ihr Amt niederlegen oder ihren Vertrag trotz eines Angebots
der Gesellschaft nicht bereit sind zu verlangern, erhéit das jeweilige Mitglied des Vorstands
zur Abgeliung der Gesamtbez{ige maximal die Halfte der jewsiligen festen Beziige und des
vertraglich festigesetzten Ausgleichs flr die variable Vergitung. DarGiber hinaus erhélt das
Vorstandsmitglied eine Einmalzahlung in Hohe von bis zu rund 50 % der Jahrestestbeziige.

Wiesbaden, im Marz 2008
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Dr. Schumacher H.J. Merkens Thomas Ortmanns Norbert Kickum
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